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¿CÓMO VA LA PRODUCCIÓN MINERA?

El reporte de producción del INEI muestra que la economía peruana durante el mes de septiembre de 2019 creció en 2.22%, mientras que en el acumulado de

enero a septiembre, la economía logró un crecimiento de 2.17%. Esta es la menor tasa de crecimiento desde mayo del presente año y la desaceleración se

explica por la caída del sector Minería e Hidrocarburos, el único que mostró una evolución negativa. Por otro lado, los sectores que más aportaron al crecimiento

fueron Otros Servicios, Comercio y Financiero y Seguros, Construcción, entre otros.

 

La minería metálica retrocedió en -4.9%, respecto a la producción de septiembre del año pasado. De esta manera, se registró la desaceleración más signi�cativa

en los últimos 7 meses, agudizando la tendencia a la baja del sector. Esto se explica por el retroceso en la producción de los principales metales: cobre (-2.96%),

oro (-8.76%), zinc (-0.8%), plata (-5.76%), molibdeno (-16.76%) y el hierro (-16.92%). Solo el plomo (13.02%) y estaño (5.78%) han tenido una evolución positiva

durante este mes. En el acumulado, la minería ha retrocedido en -1.81%.

PBI y PBI Minero
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Fuente: INEI
Elaboración: CooperAcción

Contribución a la variación de la producción nacional,
según actividad económica: diciembre 2019
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Esta caída del sector minero se debe a un menor volumen procesado, menores leyes de mineral, entre otras variables. A pesar de ello, la producción de metales

como el molibdeno (1.7%) y el cobre (1.65%) muestra incrementos en relación al mismo período del año pasado. Esto se debe a los mayores volúmenes

procesados en la nueva planta de la unidad Toquepala de Southern Perú.

 

Sector Minería e Hidrocarburos: Diciembre 2019 (Año base 2007) 
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Ponderación Variación 
  Porcentual 2019/2018 - Set

Variación 
  Porcentual 2019/2018 - Ene-Set

Sector Minería e 
  Hidrocarburos

100 -3.37 -0.83

Minería 
  metálica

84.64 -4.90 -1.81

Cobre 30.16 -2.96 1.65

Oro 20.6 -8.76 -7.17

Zinc 15.39 -0.80 -8.68

Plata 7.34 -5.76 -10.07

Molibdeno 5.43 -16.76 1.70

Plomo 3.13 13.02 6.87

Hierro 1.78 -16.92 -8.58

Estaño 0.81 5.78 10.07

Hidrocarburos  15.36 5.35 5.00

Petróleo Crudo 9.96 13.69 5.32

Líquidos de Gas Natural  4.2 -2.09 3.69

Gas Natural 1.21 8.77 6.98

Fuente: INEI
Elaboración: CooperAcción

La producción de cobre durante septiembre de 2019 reportó un decrecimiento de -2.96%, tras permanecer en alza por segundo mes consecutivo. En el

acumulado hasta el tercer trimestre de 2019, Cerro Verde lideró la producción con una participación de 19.1%, seguida por Antamina con 19%, Southern Copper

con 16.7%, Las Bambas con 15.6%, Chinalco con 7.3%, Antapaccay con 8.3% y Chinalco con 7.3%.

 

Por su parte, la producción de oro registró un decrecimiento de -8.76%, mientras que en el acumulado hasta el tercer trimestre ha retrocedido en -7.17%. La

producción de oro fue liderada por Yanacocha con una participación de 13.5%, Poderosa de 7%, Ares con 5.3%, Barrick Misquichilca de 5%, entre los principales.

 

En el caso del zinc, su producción mostró un ligero retroceso de -0.8% durante este mes; sin embargo, en lo que va del año su producción ha disminuido en

-8.68%. En el acumulado, Antamina ocupó el primer lugar en la producción de zinc con 26.3% de participación, seguido por Volcan con 10.3%, Nexa Resources

con 9.99%, Chungar con 6%, entre los principales.

 

La producción de plata decreció en -5.79%, manteniendo una tendencia decreciente que tiene desde agosto de 2018, mientras que en el acumulado registra un

decrecimiento de -10.07%. Hasta septiembre de 2019, Antamina lideró la producción con una participación de 12.8%, Buenaventura de 11.8% y Ares de 11.5%,

entre los principales.

 

Producción por metales
diciembre 2018/2019
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Cobre Oro Zinc Plata

Fuente: INEI
Elaboración: CooperAcción

Para los próximos años se espera un crecimiento modesto de la producción minera debido a los lentos procesos de maduración de los diferentes proyectos de la

cartera de construcción de minas y los temas sociales que no han sido adecuadamente trabajados. Un ejemplo reciente es el proyecto de Integración

Coroccohuayco (US$ 590 millones), que debería cumplir previamente con un proceso de consulta previa en Espinar. 

 

Por otro lado, en las proyecciones del Marco Macroeconómico Multianual 2020-2023, se espera un crecimiento de la minería metálica de 0.5% para 2019, 2.6%

el 2020 y 3.8% de 2021.

 

¿CÓMO VA LA INVERSIÓN EN MINERÍA?

Las cifras consolidadas hasta septiembre de 2019 muestran que la inversión en minería presenta un incremento acumulado de 23.2%, en comparación con el

mismo período del año pasado. En lo que va del año se han invertido US$ 4,070 millones, principalmente en proyectos como Quellaveco, Mina Justa y la

ampliación de la planta de bene�cio de Toromocho, que proyecta pasar de un procesamiento de 117,000 toneladas a 170 mil al día.  
 

Perú: Inversión Minera
(Millones de US$)
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Fuente: MINEM
Elaboración: CooperAcción

Este crecimiento agregado de la inversión minera estuvo explicado por los rubros Equipamiento Minero (34%), Desarrollo y Preparación (70.1%), y Otros (51.8%).

Por su parte, se observó una disminución en los rubros Otros (-14%), Infraestructura (-30%) y Exploración (-15%).

 

Variación porcentual acumulada de la Inversión Minera, por rubros
(a diciembre 2019)
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De estos rubros, merece especial atención la evolución de la inversión en exploración, que es un indicador sensible que marca los cambios en la tendencia de la

inversión minera. En el Perú, este rubro ha mostrado un retroceso durante todo el año. En términos absolutos en el acumulado hasta septiembre la inversión en

exploración ha llegado a US$ 255 millones, retrocediendo en -13.5% respecto al mismo período del año pasado. Por su parte, la participación de la inversión en

exploración dentro del total de inversiones mineras también ha tenido un retroceso ubicándose en 6.3% a septiembre de 2019.

 

Exploración minera 2005-2019
Porcentaje de inversión total
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Si las inversiones en exploración minera en el Perú siguen a la baja, la principal explicación se encuentra en el contexto internacional. Esta tensión entre las dos
economías más grandes del mundo sigue empujando a la economía internacional a una recesión y, como consecuencia, a menores �ujos de inversión y a la caída
de los precios de los minerales de base. En una situación distinta se ubica la cotización del oro que ha mantenido una tendencia al alza durante este año y que
ha signi�cado el 30% del valor total de los minerales exportados a septiembre de 2019. 
 

 

Fuente: MINEM
Elaboración: CooperAcción

EL CONTEXTO GLOBAL Y LAS COTIZACIONES MINERAS

Desde mediados del año pasado se comenzó a notar una tendencia a la baja en la cotización de los minerales, especialmente en los de metales de base. En los

últimos 12 meses, el cobre y el zinc retrocedieron en -5.4% y -4% respectivamente. Un cambio de tendencia que coincidió con el agravamiento de las tensiones

comerciales entre Estados Unidos y China.

 

Por otro lado, el oro reporta una incremento de 20.9% durante el mismo período. Esto está asociado a la demanda de activos seguros o de refugio, por el

aumento del riesgo global.

Cotizaciones de los Principales Metales
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2008 316.02 871.7 14.96 94.87 85.17

2009 232.61 972.17 14.55 77.7 74.64

2010 341.68 1225.51 20.09 100.73 101.78

2011 401.4 1572.61 35.12 110.06 91.48

2012 360.65 1669.1 31.17 91.61 88.48

2013 332.31 1411 23.86 97.17 86.65

2014 311.16 1266.09 19.08 95.07 98.07

2015 249.44 1161.06 15.73 81.05 87.65

2016 220.57 1247.99 17.14 84.82 94.8

2017 279.61 1257.23 17.06 105.12 131.17

2018 296.11 1269.27 15.72 101.63 132.53

2019 272.35 1384.94 16.14 91.18 117.08

Enero 269.14 1291.31 15.62 90.48 115.88

Febrero 284.77 1319.92 15.81 93.53 122.54

Marzo 292.61 1300.90 15.27 93.19 129.36

Abril 292.36 1285.42 15.07 88.28 133.01

Mayo 273.52 1283.89 14.66 82.55 124.95

Junio  266.19 1359.04 15.04 85.80 118.17

Julio 269.43 1412.98 15.78 89.54 110.73

Agosto 258.84 1499.03 17.22 92.63 103.17

Setiembre 261.24 1511.31 18.16 93.98 105.76

Octubre 261.15 1494.80 17.65 99.07 111.21

Noviembre 1-19 265.73 1475.77 17.23 94.02 113.02

 

VAR% mes 1.76 -1.27 -2.38 -5.10 1.63

VAR% 12 meses -5.4 20.9 19.9 7.0 -4.0

VAR% acumulada -3.4 17.9 16.6 5.0 -4.5

Periodo Cobre  
    (Ctv US$/Lb.)

Oro  
    (Ctv US$/Oz.)

Plata  
    (Ctv US$/Oz.)

Plomo (Ctv US$/Lb.) Zinc  
    (Ctv US$/Lb.)

Fuente: BCRP
Elaboración: CooperAcción

Durante la primera mitad de noviembre, la cotización del cobre se ubicó en US$/lb. 2.65. Respecto al mes anterior, representa un incremento de 1.76%, el cual es

explicado por las expectativas de que el gobierno chino implemente políticas para estimular su economía, y por la caída de los inventarios del metal en la Bolsa

de Metales de Londres.

Cotización internacional del cobre
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El oro llegó a una cotización de US$/Oz.Tr. 1,475 a mediados de septiembre, lo que representa un ligero retroceso de -1.27% respecto al último mes. Este
resultado es explicado por la depreciación del dólar y por la caída de los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos.

Cotización internacional del oro
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Fuente: BCRP
Elaboración: CooperAcción

El precio del zinc registró un promedio de US$/lb. 1.13 a mediados de febrero, lo que representa un incremento de 1.6% respecto al mes previo. Esta ligera

mejora se explica porque aún existe incertidumbre sobre el acuerdo comercial entre Estados Unidos y China, y la menor demanda por resultados económicos

débiles en China.

 

Cotización internacional del zinc
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¿CÓMO VAN LAS EXPORTACIONES MINERAS?

Al mes de septiembre, las exportaciones mineras han registrado una caída acumulada de -6.9% y suman US$ 20,781 millones. Cabe resaltar que el año pasado

las exportaciones mineras alcanzaron un récord histórico de US$ 28,899 millones, superando el valor exportado de 2017, 2012 y 2011 (en pleno súper ciclo de

precios).

 

El crecimiento de las exportaciones estuvo in�uido por un contexto inicial favorable de los precios de los minerales de base (sobre todo del cobre, zinc y plomo)

y el incremento de los volúmenes exportados, principalmente, de cobre. Sin embargo, a partir de setiembre del año pasado, se comenzó a registrar una

desaceleración en el valor de las exportaciones mineras, debido a las menores cotizaciones.

Perú: exportaciones mineras (en mill. US$)
2007-2019
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Fuente: BCRP
Elaboración: CooperAcción

Exportaciones mineras por mineral 
(en millones US$)

2007 7219 595.1 285.4 4187.4 538.2 1033 2539 991.2 17,439

2008 7277 662.8 385.1 5586.0 595.4 1136 1468 943.1 18,101

2009 5935 591.2 297.7 6790.9 214.1 1116 1233 276.0 16,482

2010 8879 841.6 523.3 7744.6 118.2 1579 1696 491.9 21,903

2011 10721 775.6 1030.1 10235.4 219.4 2427 1523 563.7 27,526

2012 10731 558.3 844.8 10745.5 209.6 2575 1352 428.3 27,467

2013 9821 527.7 856.8 8536.3 479.3 1776 1414 355.5 23,789

2014 8875 539.6 646.7 6729.1 331.1 1523 1504 360.2 20,545

2015 8168 341.7 350.0 6650.6 137.8 1548 1508 219.6 18,950

2016 10171 344.3 343.8 7386.0 120.5 1658 1465 272.7 21,819

2017 13845 370.5 434.4 8270.5 118.0 1726 2399 367.9 27,582

2018 14939 351.8 484.4 8258.5 122.7 1545 2574 612.5 28,899

2019 9970 288 706 5904 54 1094 1599 467 20083

Jul-19 1145 30 107 653 5 143 165 48 2210

Ago-19 1047 28 119 692 10 108 171 59 2243

Set-19 1112 28 74 668 7 116 161 44 2209

Var. % Sept. 2019/Sept. 2018 2.1 4.1 85.9 7.0 -11.7 -21.6 -13.6 -28.6 1.2

Acumulado Ene-Set 2018 11,096 260 363 6,160 96 1,146 2,046 429 21,603

Acumulado Ene-Set 2019 9,970 288 706 5,904 54 1,094 1,599 467 20,083

Var. % acumulada (2019-2018) -10.1 10.5 94.7 -4.2 -43.7 -4.5 -21.8 8.9 -7.0

Año Cobre Estaño Hierro Oro Plata Plomo Zinc Molibdeno Total

Fuente: BCRP
Elaboración: CooperAcción

Pese a este menor dinamismo, en el mes de septiembre el sub-sector minero continua siendo el principal componente de las exportaciones peruanas: representó

el 81% de las exportaciones tradicionales y 55.3% del valor de las exportaciones totales.

 

Exportación FOB según sector económico: diciembre 2019
(Estructura porcentual nominal)  

Download data

Producto Tradicional 34.11%

Producto No Tradicional 15.67%
Otros 0.23%

Minero 40.54%

Petróleo y gas natural 4.49%
Pesquero 2.60%

Agrícola 2.38%

Producto Tradicional Producto No Tradicional Otros Minero Petróleo y gas natural Pesquero Agrícola

Fuente: INEI
Elaboración: CooperAcción

¿CÓMO VA LA RECAUDACIÓN DEL SECTOR MINERO?

La recaudación ha continuado con la tendencia positiva observada desde el año pasado, registrando un crecimiento de 3% en el acumulado a octubre del

presente año. Del mismo modo, los Ingresos Tributarios (que constituyen el 86.7% del total recaudado) aumentaron en 3.2% en el acumulado de enero a octubre.

Con respecto a los Ingresos No Tributarios, que incluyen las Regalías Mineras y el Gravamen Especial a la Minería, en el mismo período, han aumentado en 8.8%,

aunque estos representan sólo el 1.1% del total recaudado.

 
.

Ingresos del Gobierno Central Consolidados  
(millones de Soles)

Download data

Search

Ingresos 
  del Gobierno Central Consolidado (millones de Nuevos Soles)

Ene-Oct 2019 Mes Acumulada Participación %

Total (I+II+III) 105,891 6.06 3.04 100.00%

---I. Ingresos Tributarios 
  del Gobierno Central---

91,830 5.90 3.20 86.72%

Impuesto a la renta 37,449 14.12 3.41 35.37%

A la Producción y Consumo 59,455 1.35 3.90 56.15%

A la Importación 1,179 -14.32 -2.83 1.11%

Otros ingresos 9,065 13.32 7.52 8.56%

Impuesto Especial a la 
  Minería

437 51.40 -34.51 0.41%

Devoluciones -15,318 6.18 8.66 -14.47%

-------------II. 
  Contribuciones Sociales-------------

12,850 5.18 1.46 12.13%

-------------III. Ingresos No 
  Tributarios-------------

1,211 154.70 8.83 1.14%

Regalías Mineras (antiguo 
  régimen)

532 126.09 135.43 0.50%

Regalías Mineras (nuevo 
  régimen - Ley N°29788)

639 - -21.11 0.60%

Gravámen Especial a la 
  Minería

36 - -47.53 0.03%

Var. Real de Octubre

Fuente: SUNAT
Elaboración: CooperAcción

El Impuesto General a la Renta (IGR) de tercera categoría -considerando la regularización- presentó un crecimiento acumulado de 3.3% hasta octubre de 2019,

explicado por el mayor aporte de los sectores pesca (274.7%), otros servicios (30.2%) y agropecuario (14.4%), principalmente. Por otra parte, el sector minería

presenta la mayor caída en la recaudación del IGR con un -43.4%.

 

Impuesto a la renta y regularización de tercera categoría,
según actividad económica 2007-2019

(millones de Soles)
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Perú: Variación de la recaudación de IR del sector minero
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Fuente: SUNAT
Elaboración: CooperAcción

Al analizar la estructura porcentual del IGR de tercera categoría se observa que el subsector minero aportó a septiembre con 11.6% en el total recaudado por

este concepto (debajo del 21% que representaba en el período enero-octubre del año pasado). En el siguiente grá�co se observa que el sector minero luego de

representar el 2007 algo más del 50% del total recaudado por IGR, en el 2016 alcanzó sólo el 4.5% de aporte (el nivel más bajo de las dos últimas décadas), lo

que denota la alta volatilidad contributiva de este sector.

Participación de la minería en el Impuesto a la Renta
(1998-2019)
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Fuente: SUNAT
Elaboración: CooperAcción

Por su parte, el aporte del sector minero al total de tributos recaudados por el Estado peruano registra una participación de 8.3% en el mes de octubre de 2019,

por debajo del 10.8% alcanzado durante el 2018. El deterioro de las cotizaciones internacionales desde el segundo semestre del año pasado, ha provocado una

menor participación del sector minero en la recaudación tributaria.

 

Participación de la minería en los Tributos Internos
(1998-2019)
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En los dos grá�cos anteriores, se observa que los aportes actuales del sector minero son similares a los registrados en el 2005 y 2013, cuando se empezaba a

entrar y salir, respectivamente, del superciclo de precios, no obstante, aún se encuentran lejanos de los niveles pico. Esta evolución nos muestra que uno de los

grandes retos de la tributación minera y su aporte al país es cómo puede atenuarse su volatilidad en el tiempo.

 

Un tema adicional que ha generado atención en dos últimos años es la evolución de las devoluciones tributarias en el país. Al �nalizar el 2018, el aporte

tributario del sector minero más regalías se incrementó a S/.11,170 millones, mientras que las devoluciones llegaron a S/.3,770 millones, con ello el aporte neto

del sector en términos tributarios ascendió a S/.7,399.5 millones.

 

El siguiente grá�co compara el nivel de aportes tributarios y devoluciones en el acumulado enero-octubre de este año, respecto a similar período del año

pasado. En total, las devoluciones al sector minero suman S/.3,949 millones, mientras que el aporte tributario total más regalías del sector minero, durante el

mismo período, ascendió a S/.7,987 millones (cifra inferior al aporte recaudado hasta octubre del año pasado). Con ello, en lo que va del año, el aporte neto del

sector minero en términos de recaudación asciende a S/ 4,038 millones.

Aporte tributario y de regalías vs. Devoluciones al sector minero
a diciembre 2019/2018
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